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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-BasisAnlage moderat fir den Zeitraum vom
1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025.

Verringerte Notenbankzinsen in den USA und der Eurozone sowie sinkende Inflationsraten unterstitzten wahrend der Berichtsperiode
die Stabilisierung der Finanzmarkte und gaben den Aktienmadrkten spurbaren Auftrieb. In Europa blieb die wirtschaftliche Entwicklung
jedoch geddampft, was u.a. auf die schwache Konjunktur in Deutschland zurlickzufihren war. Im Gegensatz dazu prasentierte sich die
US-Wirtschaft Uber weite Strecken dynamisch. Gleichzeitig fiihrten geopolitische Spannungen, wie der Ukraine-Krieg, der Nahost-Konflikt
und der Politikwechsel durch die neue US-Regierung, wiederholt zu Verunsicherung. Besonders die unberechenbare US-Zollpolitik unter
Donald Trump belastete sowohl die Marktstimmung als auch die globalen Konjunkturaussichten.

Die fihrenden Notenbanken reagierten auf den nachlassenden Inflationsdruck mit einer expansiven Geldpolitik. Die Europdische Zentralbank
(EZB) senkte den Hauptrefinanzierungssatz bis Juni 2025 auf 2,15 Prozent. Die US-Notenbank Fed hatte die Zinswende im September 2024
eingeleitet und die Bandbreite der Fed Funds Rate bis Ende September 2025 bis auf 4,00 bis 4,25 Prozent reduziert. An den Rentenmdrkten
stiegen die Renditen auf Jahressicht insgesamt an. 10-jahrige US-Treasuries verzeichneten, beeinflusst durch die erratische US-Handels- und
Zollpolitik, bis Januar 2025 deutliche Kursverluste, bevor sich eine volatile Seitwdrtsbewegung einstellte. Zum Stichtag rentierten 10-jdhrige
US-Staatsanleihen bei 4,2 Prozent. In der Eurozone erreichte die Rendite vergleichbarer Staatsanleihen im Dezember mit 2,1 Prozent einen
Tiefpunkt und kletterte danach bis Ende September auf 2,7 Prozent.

Globale Zinssenkungen unterstiitzten die weltweiten Aktienmérkte und trieben zahlreiche Bérsenindizes, darunter den DAX und den Dow
Jones Industrial, auf neue Allzeithochs. Ende Februar verschlechterte sich jedoch das Marktumfeld. Vor allem die Zollankiindigungen des
US-Prasidenten Anfang April flhrten voriibergehend zu erheblichen Turbulenzen, ehe eine kraftige Aufwartsbewegung einsetzte. Der
Goldpreis profitierte von der gestiegenen Unsicherheit und tberschritt die Marke von 3.850 US-Dollar pro Feinunze. Am Devisenmarkt legte
der Euro nach einer volatilen Entwicklung bis Ende September auf 1,18 US-Dollar zu. Der Rohdlpreis fiel infolge wachsender Konjunktursorgen
im Frihjahr merklich, zeigte danach eine Stabilisierung und notierte zuletzt bei 67 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die Gelegenheit
zum Anlass, um lhnen flir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfiihrung

N Vopho b Df) e Gy

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Deka-BasisAnlage moderat

Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Fonds Deka-BasisAnlage moderat ist die Erwirt-
schaftung eines mittel- bis langfristigen Kapitalwachstums durch
ein breit gestreutes Anlageportfolio. Dabei wird die Erzielung einer
grofRtmaglichen Rendite bei gleichzeitig angemessenem Risiko fiir
diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, investiert der Fonds in Wertpapiere und
Investmentanteile, wobei der Anteil der Investmentanteile min-
destens 51 Prozent des Fondsvermdgens betragen muss. Die
Investition in Aktien und Aktienfonds darf insgesamt 40 Prozent
des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten. Daneben erfolgen
Anlagen insbesondere in Rentenfonds, Geldmarktinstrumente
und Bankguthaben. Investitionen in Sonstige Anlageinstrumente
sind zuldssig. Der Fonds verfligt Uber eine implementierte Risi-
kosteuerung, die sich an der Risikokennzahl SRI (Summary Risk
Indicator) orientiert. Anlegerinnen sollen vor sehr hohen Kapital-
marktschwankungen geschitzt werden, indem der Fonds sein
Vermdgen in diesen Marktphasen in defensivere Anlageklassen
umschichtet.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschdtzung. Dabei werden die volkswirtschaftlichen
Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien (z.B.
Bewertung, Liquiditdt, Gewinne, Sentiment) flieRen in die Chance-
Risiko-Analyse ein. Auch sind die Auswahlkriterien wie bspw.
Bonitat, Regionen und Sektoren bei der Portfoliokonstruktion
maRgebend. Danach werden die erfolgversprechenden Invest-
mentfonds ausgewahlt. Im Rahmen des Investmentansatzes wird
auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die
Fondsallokation nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden dkologische, soziale
und/oder die Unternehmens- bzw. Staatsflihrung betreffende Kri-
terien (ESG-Kriterien) berlicksichtigt. Im Rahmen der ESG-Strategie
wird auf der Basis interner Recherchen und Analysen sowie unter
Verwendung von ESG-Ratings von Research- bzw. Ratingagentu-
ren in Zielfonds investiert, welche eine ESG-Bewertung aus der
oberen Halfte ihrer Vergleichsgruppe sowie ein MSCI-ESG-Rating
von mindestens “BBB” oder einer vergleichbaren Bewertung
aufweisen.

Detaillierte Angaben zur Nachhaltigkeitsstrategie und deren Merk-
male kdnnen Sie der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegung im
Anhang des Verkaufsprospekts, dem entsprechenden Anhang des
Jahresberichts sowie der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegung
auf der Webseite des Fonds entnehmen.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Wichtige Kennzahlen
Deka-BasisAnlage moderat

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
4,3% 57% 2,9%
ISIN DEOOODK2CFQ9

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

VerduBerungsergebnisse im Berichtszeitraum
Deka-BasisAnlage moderat

Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten und Zertifikate 19.096.854,22
Aktien 0,00
Zielfonds und Investmentvermogen 36.921.574,23
Optionen 5.800.569,56
Futures 2.340.165,60
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschaften 56.477,27
Devisenkassageschdften 53.318,31
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe 64.268.959,19
Realisierte Verluste aus in Euro
Renten und Zertifikate -1205.750,14
Aktien 0,00
Zielfonds und Investmentvermogen -15.292.512,17
Optionen -1520.541,79
Futures -8.446.277,94
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschaften -24.832,82
Devisenkassageschaften -15.549,76
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe -26.505.464,62

Bonus-Zertifikat im Portfolio integriert

Im letzten Quartal 2024 zeigten sich die Markte trotz geopo-
litischer Spannungen bemerkenswert robust. Getrieben von
technologischen Innovationen, allen voran im Bereich der kinstli-
chen Intelligenz, erreichten die Aktienmarkte neue Hochststande.
Diese positive Entwicklung setzte sich Anfang 2025 zundchst fort,
gestltzt durch stabile Unternehmensgewinne und das anhaltende
Wachstum in der Technologiebranche. Doch die erratische Zoll-
politik von US-Prasident Donald Trump fhrte im April zu einem
beispiellosen Abverkauf an den internationalen Aktienmarkten.
Dynamisch steigende US-Zinsen und eine deutliche Schwache
des US-Dollars verstdrkten die Unsicherheit zusatzlich. Besonders
die Harte der US-Handelspolitik gegentber China sorgte flr
massive Verunsicherung. Erst das Zurlckrudern der US-Regierung
bei einigen geplanten Spitzenzollsdtzen beruhigte die Markte
und flhrte zu einer wieder steigenden Risikobereitschaft. Im
weiteren Verlauf erreichten die Aktienmadrkte erneut Allzeithochs,
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geopolitische Turbulenzen wie der Konflikt zwischen Israel und
dem Iran belasteten nur kurzzeitig. Im letzten Quartal blieben die
internationalen Kapitalmarkte trotz erneuter protektionistischer
Zollanktndigungen aus den USA stabil. Ein moderates globales
BIP-Wachstum von rund 3 Prozent sowie die Erfahrung aus der
April-Korrektur trugen maRgeblich dazu bei. Die US-Notenbank
agierte in der Geldpolitik Uber weite Strecken vorsichtig und
leitete erst im September 2025 weitere Zinssenkungen ein, um
den Arbeitsmarkt zu stitzen. Gleichzeitig heizten steigende
Energie- und Lebensmittelpreise die Inflation leicht an, was die
Verbraucherausgaben ddmpfte. Der Goldpreis nahm nach einer
Seitwartsphase zwischen April und August wieder Fahrt auf und
setzte seine Rekordjagd fort.

Das Fondsmanagement hat in der Berichtsperiode den Aktien-
investitionsgrad aktiv gesteuert, wobei teilweise auch Derivate
(Optionen und Futures auf Aktienindizes) zum Einsatz kamen.
Gegen Ende der Berichtsperiode wurden Absicherungsstrategien
gezielt angepasst, um auf Marktbewegungen und konjunkturelle
Risiken zu reagieren. Nach der jingsten Aufwadrtsbewegung an
den Aktienmaérkten wurden bestehende Tail-Risk-Absicherungen
quotal reduziert. Gleichzeitig wurden neue Put-Optionen auf
einen US- sowie einen europadischen Aktienindex implementiert,
um potenzielle Risiken durch Konjunkturunsicherheiten und
Handelsgesprache abzufedern.

Innerhalb des Aktienfondssegments erfolgten zahlreiche Anpas-
sungen. Im vierten Quartal 2024 wurde die Allokation innerhalb des
US-Aktienmarkts angepasst, indem Positionen in gleichgewich-
teten US-Aktien zugunsten von breit diversifizierten US-Aktien
reduziert wurden. Investitionen erfolgten ferner im Bereich US-
Nebenwerte zu Lasten der Gesundheitsbranche. Zudem erfolgte
ein Abbau von Aktien aus Schwellenldndern Asien zugunsten von
US-Aktien, da konjunkturstimulierende MaRnahmen in China nach
dem Wahlsieg von Trump erst mit Verzdgerung erwartet wurden
und die US-Markte weiterhin attraktiv erschienen. Nach dem
Jahreswechsel nahm das Fondsmanagement mehrere taktische
Transaktionen vor. In Europa wurde infolge der marktfreundlichen
Politik in Deutschland der Aktieninvestitionsgrad erhéht. Zudem
wurde die Allokation in asiatischen Aktien aufgrund starker
charttechnischer Signale und positiven Momentums gesteigert.
Im weiteren Verlauf wurde im Nasdag 100 eine Position aufgrund
starker charttechnischer Signale und der Unterstlitzung durch
einen schwachen US-Dollar aufgebaut. US-Nebenwerten erfuhren
hingegen aufgrund verschlechterter konjunktureller Aussichten
eine Reduktion. Zuletzt wurden gezielt Anpassungen in der Akti-
enallokation vorgenommen. In den USA wurde die Aktienquote
nach der Leitzinssenkung der Fed und robustem Wirtschafts-
wachstum erhdht, wahrend die Aktienquote insgesamt durch den
Aufbau von Low-Risk-Positionen zusdtzlich eine leichte Erhdhung
erfuhr. In Europa fanden im letzten Quartal die Bereiche Finanzen
und Pharma aufgrund positiver charttechnischer Signale sowie
attraktiver Bewertungen erhdhte Beachtung.

Fondsstruktur
Deka-BasisAnlage moderat

EF

D

A
A Rentenfonds 45,3%
B Aktienfonds 34,0%
C Zertifikate 12,4%
D Gemischte Fonds 6,2%
E Staatsanleihen 0,9%
F Barreserve, Sonstiges 1,2%

Geringfligige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-BasisAnlage moderat
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Zum Ende des Berichtsjahres lag das Aktienexposure (inkl. Deri-
vate) bei 31,8 Prozent gegeniber einem Ausgangswert von 29,2
Prozent. Die regionalen Schwerpunkte bildeten Nordamerika
und Europa, mit Beimischung von Schwellenldndern und Japan.
Im zweiten Quartal 2025 wurde das erhohte Volatilitadtsniveau
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genutzt, um strukturierte Produkte wie Bonus-Zertifikate zu
attraktiven Konditionen zu erwerben und risikoadjustiert hohere
Renditen im Vergleich zur Kassenposition zu erzielen. Auf ein
Aktienindex-Bonuszertifikat entfielen zum Stichtag 4,9 Prozent
des Fondsvolumens.

Im Rentensektor erfolgten Investitionen in deutsche Bundesanlei-
hen, Rentenfonds bzw. Rentenspezialthemen. Im Zeitverlauf wurde
die Rentenquote den Marktgegebenheiten angepasst. Im vierten
Quartal 2024 wurde eine Positionierung im Bereich Schwellen-
landeranleihen zugunsten von europdischen High-Yield-Anleihen
reduziert, da letztere eine vergleichsweise attraktive Verzinsung
boten und noch nicht wieder die historischen Tiefstande bei den
Risikopramien erreicht hatten. Zudem wurden US-Staatsanleihen
in mehreren Schritten taktisch gehandelt. Nach einem starken
Renditeanstieg infolge der US-Wahl und positiver Arbeitsmarkt-
daten wurden 10-jahrige US-Staatsanleihen mit attraktiven
Renditen erworben. Spater erfolgten Gewinnmitnahmen, da die
US-Renditen deutlich zurlickgingen und die erwartete Fiskalpolitik
weniger expansiv ausfiel als urspriinglich angenommen. Nach dem
Jahreswechsel wurden Kursgewinne bei US-Staatsanleihen nach
schwachen Konjunkturdaten genutzt, um Positionen abzubauen,
da die kurzfristige Rezessionsgefahr als Ubertrieben eingeschdtzt
wurde.

Daneben tdtigte das Fondsmanagement je nach Marktlage An-
passungen in der Steuerung der Zinssensitivitat (Duration) des
Portfolios mittels Derivaten (Ten-Year US Treasury Note Future).
Zuletzt waren im Rentensegment 45,3 Prozent des Fondsvolumens
investiert.

Als Beimischung kamen im Berichtszeitraum weiterhin zwei Roh-
stoffzertifikate auf Gold zum Einsatz, welche zum Stichtag einen
Anteil von 7,5 Prozent aufwiesen. Daneben wurden im vierten
Quartal 2024 mehrere gemischte Fonds mit Absolute-Return-
Strategie im Portfolio integriert. Wahrungsseitig dominierte
weiterhin die europdische Gemeinschaftswahrung. Das US-Dollar-
Engagement wurde jedoch per saldo leicht erhoht.

Die meisten Assetklassen haben im Berichtszeitraum zur positiven
Wertentwicklung des Fonds beigetragen. Erfreuliche Effekte
lieferte beispielsweise das Engagement in Rohstoffzertifikaten auf
Gold. Daneben erweies sich die Erhdhung im Bereich europdischer
Aktien und die Reduktion US-amerikanischer Aktienfonds im
ersten Quartal 2025 als vorteilhaft. Im derivativen Bereich konnten
ebenfalls in dieser Phase erfolgreich Pramien aus Short Puts auf den
europdischen und US-amerikanischen Aktienmarkt vereinnahmt
werden. Nachteile ergaben sich hingegen u.a. aus der unterdurch-
schnittlichen Entwicklung im Segment US-Nebenwerte sowie dem
Aufbau einer Aktienposition im europdischen Gesundheitssektor.

Der Fonds Deka-BasisAnlage moderat verzeichnete im Berichts-
zeitraum eine Wertsteigerung um 4,3 Prozent.

Anteile an dem Sondervermédgen sind Wertpapiere, deren Preise
durch die bérsentdglichen Kursschwankungen der im Fonds be-

findlichen Vermdgensgegenstande bestimmt werden und deshalb
steigen oder auch fallen kénnen (Marktpreisrisiken).

Aufgrund der Investitionen in fremde Wdhrungen unterlag der
Fonds Fremdwahrungsrisiken. Dartiber hinaus waren Derivate im
Portfolio enthalten, sodass auch hierfiir spezifische Risiken wie das
Kontrahentenrisiko zu beachten waren.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fir einen Fonds erworben
werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltene
Vermdgensgegenstanden. Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche Engagements tatigen. Dieses Sonder-
vermdgen enthdlt Anteile an anderen Fonds, die in Aktien und
Renten investieren. Insofern unterliegt der Fonds mittelbar spezi-
fischen Risiken wie dem Zinsanderungs- und Adressenausfallrisiko
sowie Aktienkursrisiken.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liquiditatsri-
siken orientiert sich an der VerduRerbarkeit von Vermdgenswerten,
die potenziell eingeschrdnkt sein kann. Der Fonds verzeichnete im
Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditatsrisiken.

Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fihrt
die Gesellschaft detaillierte Risikotberprifungen durch. Das
Sondervermdgen wies im Berichtszeitraum keine besonderen
operationellen Risiken auf.
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Vermogensubersicht zum 30. September 2025.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Anleihen

Deutschland

2. Investmentanteile

Deutschland

Irland

Luxemburg

Osterreich

3. Zertifikate

Irland

Niederlande

4, Derivate

5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
6. Sonstige Vermdgensgegenstiande
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wihrung

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Anleihen

EUR

2. Investmentanteile

EUR

usb

3. Zertifikate

EUR

4. Derivate

5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
6. Sonstige Vermdgensgegenstiande
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Kurswert
in EUR

13.739.491,27
13.739.491,27
1.283.192.857,15
511.679.372,85
285.190.906,65
460.831344,85
25.491232,80
185.855.959,44
112.215162,56
73.640.796,88
2.051.986,30
12.974.575,86
17.166.847,55
-16.305.201,62
1.498.676.515,95

Kurswert
in EUR

13.739.491,27
13.739.491,27
1.283.192.857,15
1182.935.951,17
100.256.905,98
185.855.959,44
185.855.959,44
2.051.986,30
12.974.575,86
17.166.847,55
-16.305.201,62
1.498.676.515,95

% des Fonds-
vermdgens *)

0,92
0,92
85,62
34,14
19,02
30,76
1,70
12,40
7,49
4,91
0,14
0,86
1,15
1,09
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

0,92
0,92
85,62
78,92
6,70
12,40
12,40
0,14
0,86
1,15
1,09
100,00
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Vermdgensaufstellung zum 30. September 2025.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0001135366 4,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.
08/40

Zertifikate

EUR

FRO013416716 Amundi Physical Metals PLC Rohst.-Zert.
XAU 19/18

IEOOB579F325 Invesco Ph. Ma. PLC O.E. Rohst.-Zert.XAU
09/00

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

EUR

DEOOOJHIXY52 JP. M. S. Prod. B.V. Al-Bon.-Zert.Cap 25/26

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR

DEOOODK1CJZ4 Deka Bund + S Finanz: 7-15 |

DEOOOETFL177 Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany
UCITS ETF

DEOOOETFL219 Deka Deutsche Bérse EUROGOV Germany
10+ UCITS ETF

DEOOOETFL185 Deka Deutsche Bérse EUROGOV Germany
1-3 UCITS ETF

DEOOOETFL193 Deka Deutsche Bérse EUROGOV Germany
3-5 UCITS ETF

DEOOOETFL201 Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany

5-10 UCITS ETF

DEOOOETFL441 Deka MDAX UCITS ETF

DEOOOETFL599 Deka MSCI EUR Corporates Climate
Change ESG UCITS ETF

DEOOOETFL565 Deka MSCI Europe Climate Change ESG
UCITS ETF

DEOOOETFL318 Deka MSCI Japan Climate Change ESG
UCITS ETF

DEOOOETFL573 Deka MSCI USA Climate Change ESG
UCITS ETF

LU0133819333 Deka Portfolio Nachhaltigkeit Globale
Aktien

DEOOOETFL524 Deka US Treasury 7-10 UCITS ETF

LU0368601893 Deka-Europa Aktien Spezial | (A)

LU0249486092 Deka-FlexZins CF

LU0851807460 Deka-Globale Aktien LowRisk | (A)

DE0007019416 Deka-Institutionell Renten Europa

DE0009771824 Deka-Variolnvest TF

ATOO00A2W9IP5 IQAM OptionspramienStratetgie Protect
()

DEOOOATISHI5 Weltzins-INVEST (1)

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LUT136108757 AGIF-Allianz Euro Credit SRI Inh. Anteile
WT
LU1220060260 AXA WId Fds-Euro Credit Plus

Namens-Ant. | Dis.
DEOOOA40HGY3 Berenberg Guardian | A
LU1435395980 BGF-BlackRock ESG Euro Bond Action
Nom.I2 Acc.
DEOOOA407MK1 Defensive Portfolio X
DEOOODWS1726 Deutsche Extra Bond Tot.Return FD
DEO00A407MQ8  Diversified Income Portfolio X

LU1432415641 DWS Inv.-Euro High Yield Corp.

LU0278427041 Epsilon Fund-Euro Bond | Cap.

LU2608816398 Fidelity Fds-Asia Equity ESG ActNom. R
Acc.

LU0404498767 HSBC GIF-Euro High Yield Bond X (Cap)
IE000COQKPO9  LM.II-NASDAQ-100 ESG ETF RegShs Acc.

IEOOBMW42181 iS.VI p.-iSh.MSCI EuHe.Ca.Se. Reg.Shs Acc.

IEOOBMW42306 iSh.VI p.-iSh.MSCI EurFin.Se. Reg.Shs Acc.

DE0006289499 iShares eb.rexx” Government Germany
5.5-10.5yr UCITS ETF (DE)

DE0006289465 iShares eb.rexx” Government Germany

UCITS ETF (DE)
IEOOB3VWN393 iShs VII-S Trsy Bd 3-7yr U.ETF Reg.Shares

IEOOB1FZS798 iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Reg.Shares

IEOOBJK55C48 iShsllI-EO HY CB ESG SRI U.ETF Reg.Shs Acc.

IEO0B52V 196 iShsll-MSCI Europe SRI U.ETF Reg.Shs (Acc)

IEOOBF4G7183 JPM ICAV-EU REIdx Eq.Act Reg.Sh.J
EREILEEO A

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR

STK

STK

STK

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

Bestand
30.09.2025

n.47.417

226293

265388

71.665

846,51
284956

56.084

693.866

122,012

429.086

105180
179.536

666.795

1660.605

914.539

912795

70.210
3832
2150
232618
106.573
32310

24222

529300

14.699

159.791

289.000
2345M

181.000
80.390
15500

103.700

248.000

141941

78784
251445
2.709.000
1375.000
172100

208.096

482192
20200
5.596.046
169.271
139.000

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

8.417.417

18326

125265

71665

45500
0

0

0

39.800

16.391

130.099
16.332

173795

180.802

410424

319101

0
0
0
80.792
13546

0

0

412.000
167.814

187.500
0

15500

0
205.000
1988154

0

521779
6.675.132
1375.000
1.000

45200

90.000
25700
4.006.000
622134

0

5.000.000

54.533

289.677

90.000
27.000

0

57.000

40.509

29.000

24919
26174

480.000

585.697

530.804

116.031

0

0
1.000
26354
9.000
20.000
1658

627

8.000

123.000
19.000

6.500
182.000
0

9.000

0
3476213

17.437
270334
3966132
0

1.800

52368

101108
29.500
194.954
452.863
110.000

%

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurs

120,338

128,880

312,940

1027,570

86,550
90,224

101,365
76,714
89,548
105,480

281,650
89,386

16,680

9,809
56,470
66,180

786,500
263,030
1.001,790
258,450
62,780
66,320
1.052,400

19,660

112,700
102,190

101,560
97,880

97,610
44,840
101,490

100,490
179,260
1,910

58,625
60,990

13,228
17,820

124,675

120,820
150,805
5,774
68,330
46,570

Kurswert
in EUR

125.954.653,83
13.739.491,27
13.739.491,27
13.739.491,27

112.215.162,56
112.215.162,56
29164.641,84

83.050.520,72

73.640.796,88

73.640.796,88
73.640.796,88
73.640.796,88

1.283.192.857,15
562.444.056,91
562.444.056,91
73.265.527,05
25.709.870,14

5.684.954,66
53229.236,32
10.925.930,58
45259991,28

29.623.947,00
16.048.004,90

11122140,60
16.288.874,45
51644.017,33
60.408.773,10

55.220.165,00
1.007.930,96
2153.848,50
60.120.122,10
6.690.652,94
2142799,20
25.491232,80

10.406.038,00
720.748.800,24
620.491.894,26
16.355.577,30

16.329.042,29

29.350.840,00
22.953936,68

17.667.410,00
3.604.687,60
1573.095,00
10.420.813,00
44.456.480,00
16.816.217,31

4.618.712,00
15.335.630,55
17.055.864,00
18.188.500,00
20.276.822,00

25.944.368,80

58.258.437,44
3.046.261,00
32.311.010,00
11.566.287,43
6.473.230,00

% des
Fondsver-
maogens *)

8,41
0,92
0,92
0,92

7,49
7,49
195

5,54

4,91

4,91
4,91
4,91

85,62
37,53
37,53

4,89
172

0,38
3,55
0,73
3,02

198
1,07

0,74

4,03

3,68
0,07
014
4,01
0,45
0,14
1,70

0,69
48,09
41,39
1,09

1,96
153

118
0,24
0,10
0,70
2,97
112

0,31
1,02
114
1,21
135



Deka-BasisAnlage moderat

ISIN Gattungsbezeichnung

LU2184876295 JPM.Fds-Em. Mkts Sust. Equ. Fd Act. Nom.
12 Acc.

LU2094610214 JPM.Fds-Europe Sustainable Eq. Act. Nom.
JPI2 Acc.

IEOOBM990G73 Natixis Intl-LS.sustEUR Cred Reg.Shs S2 A
Acc.

IEOOOORL48V7 PassIM-JPM Cross A.Carry Str. Reg.Shs |
Acc.

IEO0080C13S5 PassIM-JPM Cross Asst Def.Str. Reg.Shs |
Acc.

LU1496798478 Schroder ISF Euro High Yield Namensant.
1Z Acc.

LU2080996049 SISF-Sustainable EO Credit Act. Nom. IZ
Acc.

IEOOBH4GPZ28 SPDR S&P 500 Leaders UCITS Reg.Shs Acc

LU1642485772 T. Rowe Price - US Equity Fd 110

LU0569864134 UBAM-Global High Yield Solut.
Inhaber-Ant. IH Dis.

LU1974696418 UBS JPM DL EM IGScr.Div.Bd Act.
Nom.(hdg) A-acc.

LU1669794551 Ul-Aktia EM Local Ccy Bond+
Namens-Ant. IX Acc.

LU2145396326 Vontobel F-SustEmerg.Mark.De. Act. Nom.
HI Acc.

usb

LU1955039745 AAF Parnassus US ESG Equities
Namens-Ant. X1 Acc.

LU1864665945 BGF ESG Em.Mkts Loc.Cur.Bd Fd Act. Nom.
12 Acc.

LU1200235437 DPAM L-Bonds Em.Mkts. Sust. Actions au
PortF Acc.

LU172736210 JPMorg.l.-US Select Equity Fd Act. Nom. 12
Acc.

LU1727352665 JPMorgan Fds-Emer.Mrkts Opp.Fd Act.
Nom. 12 Acc.

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put Dez. 25 5200 XEUR
S & P 500 Index (S500) Put Dez. 25 6300 XCBO
Summe Aktienindex-Derivate

Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

USD/EUR 103.500.000,00 oTC
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 31.000.000,00 oTC
Summe Devisen-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermodgensgegenstande
Zinsanspriiche

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Forderungen aus Wertpapiergeschaften
Forderungen aus Zielfondsriickvergitungen
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

EUR

Py
usb

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Bestand
30.09.2025

17.850
59308
3153165
15.217
175.484
24.450
149706
1759.903
153716
80.628
1355.000

57700

33.600

120964
648.998
153.281
141451

144.089

Anzahl 1320
Anzahl 125

7348303,04

8.539.681,00
6.547.567,97

132.238,71
173.434,17
16.778.643,82
82.530,85

-626.790,85
-14.632.280,00
-1.046130,77

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum
14.879 43789
4.405 41908
1.541.476 90.000
15.217 0
181484 6.000
0 4.000
0 7.000
2812473 1052570
20.266 37.700
0 0
0 0
0 6.300
0 7.500
17.662 31386
648998 0
0 7.000
50.798 66.232
46.000 81458

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

usb

EUR
usb
EUR

EUR

%
%
%

EUR
EUR

EUR

EUR

Kurs

138,070
166,000
10,190
102,051
101,548
196,626
10,223
40,600
153,420
94,430
1,313

127,620

107,680

223,692

13,540
149,020
282,210

132,520

61,600
77,600

100,000

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

16.271.549,50
9.845180,79
32130.751,35
1552.91,59
17.819.961,49
4.807.503,26
16.501.104,32
71.452.061,80
23.583108,72
7.613.702,04
15.329.115,00
7.363.674,00
3.618.048,00

100.256.905,98
23.048.278,61

7.485.036,56
19.456.503,08
34.002.458,87
16.264.628,86

1.482.788.307,86

1.639.355,09
1.639.355,09
813120,00
826.235,09
1.639.355,09

293.359,43

293.359,43
119.271,78

19.271,78
412.631,21

7348303,04

49128,04
5.577144,78
12.974.575,86
12.974.575,86

132.238,71
173.434,17
16.778.643,82
82.530,85
17.166.847,55

-626.790,85
-14.632.280,00
-1046.130,77
-16.305.201,62

% des
Fondsver-
maogens *)

1,09

0,66

2,14

4,77
157
0,51

0,49
0,24

6,70
154

on
oM
0,05
0,06
(R i]

0,02

0,02
0,01

0,01
0,03

0,49

0,00
0,37
0,86
0,86

0,01
0,01
112
0,01
1,15

-0,04
-0,98
-0,07
-1,09
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Deka-BasisAnlage moderat

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.09.2025
Whg.
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.09.2025
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 117400 =1Euro (EUR)
Japan, Yen PY) 173,82500 =1Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminbdrsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)
XCBO Chicago - Chicago Board Options Exchange (CBOE)
oTC Over-the-Counter

Kaufe/ Verkadufe/ Kurs
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum
EUR
STK
EUR

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate

EUR

XS2183935274 Invesco Physical M. PLC O.E. ETC-Zert. XAU 20/00

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOA3ERMA3 Berenberg Guardian M A

LU0368229703 BGF - Euro Bond Fund Actions Nominatives 12
ATOOOO0ATPY56 ERSTE RESPONSIBLE BD EMERG.CO. Inh.-Ant. | A ANT
LU1334564140 Helium Fd-Helium Fund Actions-Nom. | Cap.
IEOOBMW42413 iS.VI p-iSh.MSCI EuIn.Te.Se. Reg.Shs EUR Acc.
LU2051469893 JPM.Fds-Em. Mkts Sust. Equ. Fd Act. Nom. | Dis.
LU1727352749 JPMorgan Fds-EU Government Bd Act. Nom. 12 Acc.
LU2115422920 Kempen IF.-K(L)EO Sus.Cred. ActNom. IX Acc.
LU0986646882 Kempen LF.-K(L)EO Sus.Cred. Nam.-Ant. | Acc.
DEOOOA2QDRK7 LBBW Renten Short Term ESG |

LU1781541252 MUL-AMUNDI MSCI Japan UETF Nam.-An. Acc
IEOOOSTPE6L2 NBIF-Neu.Ber.Eur.Su.Eq. Reg.Shs 13 Dis.
LU1971906984 UBS EURO STOXX 50 ESG Act. Nom. A Acc.
IEOOBG36TC12 Xtr.(IE)-MSCl Japan ESG UCETF Reg.Shares 1C
IEOO04MFRED4 XtrlE-S&P500 Eq.We.Sc.+Scr.UE Reg.Shs 1C Acc.
LU0322253906 XtrMSCI Europe Small Cap 1C

usD

IE000XLJ2JQ9 Amundi-S+P SmCap 600 Scr.UETF Reg.Shs. Dis.
IEOOBKZGKY®61 Barings U.F.-BEm.Mkts Loc.Dbt Reg.Shares C Acc.
IEO0B43HR379 iShsV-S&P 500 He.Ca.Sec U.ETF Reg.Shares (Acc)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK

ANT
ANT
ANT

Stiick bzw.
Anteile bzw. Whg.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei

Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkiufe.)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR), S&P 500 Index)

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): Ten-Year US Treasury Note Future (TY))

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): S&P 500 Index)

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR), S&P 500 Index)

Devisentermingeschifte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

EUR

EUR

EUR

EUR

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
1.498.676.515,95 100,00
12.431.466,000
120,56
Kaufe/ Verkdufe/
Zuginge Abgange
250.349 250.349
0 152.000
0 568.486
0 169.950
0 21921
2.520.000 2.520.000
0 0
69315 529.615
16.436 16.436
0 16.436
0 368.218
67.987 505.487
0 688.000
2.352.865 2.352.865
0 304.000
62.000 1.058.000
12.000 516.000
251000 251.000
0 75.700
0 757.000
Volumen
in 1.000
167.020
643.449
84.226
83.263

n



Deka-BasisAnlage moderat

Gattungsbezeichnung Stiick bzw.

Anteile bzw. Whg.

Verkauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefihrt
wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 41,57 Prozent. Ihr Umfang belief sich hierbei auf
insgesamt 685.265.972 Euro.

Volumen

in 1.000

3.529

14.402

12



Deka-BasisAnlage moderat

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 - 30.09.2025
(einschlieflich Ertragsausgleich)

EUR EUR
. Ertrige insgesamt je Anteil )
1 Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 468.417,63 0,04
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 1773.796,97 04
davon Negative Einlagezinsen -51,27 -0,00
davon Positive Einlagezinsen 1773.848,24 0,14
6.  Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 12323143,88 0,99
8.  Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften 0,00 0,00
9a. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer 0,00 0,00
9b. Abzug ausléndischer Quellensteuer 0,00 0,00
10. Sonstige Ertrdge 540.709,19 0,04
davon Kick-Back-Zahlungen 271.828,40 0,02
davon Ruckerstattung negative Einlagezinsen aus Vorjahren 354,20 0,00
davon Rickvergitung aus Zielfonds 268.526,59 0,02
Summe der Ertrage 15.106.067,67 1,22
Il. Aufwendungen
1 Zinsen aus Kreditaufnahmen -2709,77 -0,00
2. Verwaltungsvergiitung -10.260.369,02 -0,83
3. Verwahrstellenvergiitung 0,00 0,00
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten 0,00 0,00
5. Sonstige Aufwendungen -1477.762,99 -0,12
davon EMIR-Kosten -365,02 -0,00
davon Kostenpauschale -1465.767,1 -0,12
davon Ratinggebihren -11.630,86 -0,00
Summe der Aufwendungen -11.740.841,78 -0,94
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 3.365.225,89 0,27
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 64.268.959,19 517
2. Realisierte Verluste -26.505.464,62 -2,13
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 37.763.494,57 3,04
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 41.128.720,46 3,31
1 Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 23.712.810,03 1,91
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -3158.368,62 -0,25
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 20.554.441,41 1,65
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 61.683.161,87 4,96
*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind méglich
Entwicklung des Sondervermdgens
EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 1.527.041.126,96
1 Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr -22.645154,40
2 Zwischenausschittung(en) .-
3 Mittelzufluss (netto) -68.431329,96
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen EUR 86.802.549,03
davon aus Anteilschein-Verkaufen EUR 86.802.549,03
davon aus Verschmelzung EUR 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -155.233.878,99
4 Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.028.71,48
5  Ergebnis des Geschéftsjahres 61.683.161,87
davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne 23.712.810,03
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -3158.368,62
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 1.498.676.515,95

13



Deka-BasisAnlage moderat

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung

EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar insgesamt
1 Vortrag aus dem Vorjahr 73794.634,03
2 Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 41128.720,46
3 Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 0,00
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1 Der Wiederanlage zugefihrt 0,00
2 Vortrag auf neue Rechnung 89.065.905,21
ll. Gesamtausschiittung? 25.857.449,28
1 Zwischenausschittung 0,00
2 Endausschittung? 25.857.449,28

Umlaufende Anteile: Stiick 12431466
*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.
7 Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritdtszuschlag erfolgt gemaR § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG (ber die depotfiihrende Stelle bzw. iiber die letzte inldndische auszahlende Stelle als

Entrichtungsverpflichtete.
2 Ausschiittung am 28. November 2025 mit Beschlussfassung vom 17. November 2025.

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre
Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

EUR
30.09.2022 1695.054.165,80
30.09.2023 1551148344,26
30.09.2024 1527.041126,96
30.09.2025 1498.676.515,95

EUR

je Anteil”
5,94

3,31

0,00

0,00

76
2,08
0,00
2,08

Anteilwert
EUR

105,41
106,17
n7,35
120,56
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Deka-BasisAnlage moderat
Anhana.

Zusitzliche Angaben zu den Derivaten
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure in EUR 146.819.681,43

Vertragspartner der derivativen Geschifte
BNP Paribas S.A.

DekaBank Deutsche Girozentrale

JP. Morgan SE

Die Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotenzial wurde fir dieses Sondervermégen gemaR der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt
(relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)
70% ICE BofA Euro Broad Market Index in EUR, 30% STOXX® Global 1800 NR in EUR

Dem Sondervermdégen wird ein derivatefreies Vergleichsvermdgen gegentiibergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermdgen, dem keine realen Positionen oder
Geschéfte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermdgen ohne Derivate oder derivative Komponenten zusammengesetzt
wadre. Das Vergleichsvermdgen muss den Anlagebedingungen sowie den Angaben im Verkaufsprospekt und Basisinformationsblatt des Sondervermdgens im Wesentlichen entsprechen, ein
derivatefreier VergleichsmaRBstab wird mdglichst genau nachgebildet. In Ausnahmefdllen kann von der Forderung des derivatefreien Vergleichsvermdgens abgewichen werden, sofern das
Sondervermdgen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder Wahrungsabsicherungen.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
kleinster potenzieller Risikobetrag 2,13%

groRter potenzieller Risikobetrag 3,86%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,93%

Der potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko des Sondervermdégens wird Uber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese Kennzahl

der potenzielle Verlust des Sondervermdgens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer angenommenen Haltedauer
von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht Uberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein Sondervermégen einen VaR-Wert von
2,5% aufwiese, dann wirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermdgens mit einer Wahrscheinlichkeit von 99% nicht mehr als 2,5% des Wertes des
Sondervermdégens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche Auspragung dieser Kennzahl auf Basis einer Beobachtungszeitreihe von
maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum ver&ffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermogens darf das Zweifache des VaR-Werts des derivatefreien Vergleichsvermégens nicht Ubersteigen.
Hierdurch wird das Marktrisiko des Sondervermogens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
historische Simulation

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage gemaR der Brutto-Methode (§ 37 Abs. 4 Satz 4 DerivateV i. V. m. § 5 Abs. 2 DerivateV)
116,49%

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhéhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 0,00
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00
Umlaufende Anteile STK 12.431.466
Anteilwert EUR 120,56

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatbdrse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Flr Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verldsslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bdrse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) 113%
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Deka-BasisAnlage moderat

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.
Die anteiligen laufenden Kosten fir die Zielfondsbestande sind auf Basis der zum Geschéftsjahresende des Dachfonds verfligbaren Daten ermittelt.

Fur das Sondervermdgen ist gemaR den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzufiihrende Kostenpauschale von insgesamt 0,10% p.a. vereinbart. Davon
entfallen bis zu 0,10% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,10% p.a. auf Dritte. Die Kostenpauschale deckt die in den Besonderen Anlagebedingungen und im Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Vergltungen und Kosten ab, die dem Sondervermégen nicht separat belastet werden. Die Verwaltungsvergltung ist nicht Bestandteil der Kostenpauschale und wird dem Sondervermégen
gesondert belastet.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwandserstattungen zu.
Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, zB. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfolge-

provisionen”.

Flr den Erwerb und die VerduRRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.
Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergiitungen in % p.a. erhoben:

AAF Parnassus US ESG Equities Namens-Ant. X1 Acc. 0,60
AGIF-Allianz Euro Credit SRI Inh. Anteile WT 0,42
Amundi-S+P SmCap 600 Scr.UETF Reg.Shs. Dis. 0,25
AXA WId Fds-Euro Credit Plus Namens-Ant. | Dis. 0,35
Barings U.F.-BEm.Mkts Loc.Dbt Reg.Shares C Acc. 0,60
Berenberg Guardian | A 0,50
Berenberg Guardian M A 0,75
BGF-BlackRock ESG Euro Bond Action Nom.I2 Acc. 0,40
BGF ESG Em.Mkts Loc.Cur.Bd Fd Act. Nom. 12 Acc. 0,50
BGF - Euro Bond Fund Actions Nominatives 12 0,40
Defensive Portfolio X 0,15
Deka Bund + S Finanz: 7-15 | 0,52
Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany UCITS ETF 0,15
Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany 10+ UCITS ETF 0,15
Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany 1-3 UCITS ETF 0,15
Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany 3-5 UCITS ETF 0,15
Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany 5-10 UCITS ETF 0,15
Deka-Europa Aktien Spezial | (A) 0,45
Deka-FlexZins CF 0,20
Deka-Globale Aktien LowRisk | (A) 0,55
Deka-Institutionell Renten Europa 0,59
Deka MDAX UCITS ETF 0,30
Deka MSCI EUR Corporates Climate Change ESG UCITS ETF 0,18
Deka MSCI Europe Climate Change ESG UCITS ETF 0,25
Deka MSCI Japan Climate Change ESG UCITS ETF 0,25
Deka MSCI USA Climate Change ESG UCITS ETF 0,25
Deka Portfolio Nachhaltigkeit Globale Aktien 1,25
Deka US Treasury 7-10 UCITS ETF 0,07
Deka-Variolnvest TF 0,15
Deutsche Extra Bond Tot.Return FD 0,45
Diversified Income Portfolio X 0,08
DPAM L-Bonds Em.Mkts. Sust. Actions au Port.F Acc. 0,50
DWS Inv.-Euro High Yield Corp. 0,35
Epsilon Fund-Euro Bond | Cap. 0,25
ERSTE RESPONSIBLE BD EMERG.CO. Inh.-Ant. | A ANT 0,50
Fidelity Fds-Asia Equity ESG ActNom. R Acc. 0,64
Helium Fd-Helium Fund Actions-Nom. | Cap. 125
HSBC GIF-Euro High Yield Bond X (Cap.) 0,50
I.M.II-NASDAQ-100 ESG ETF Reg.Shs Acc. 0,25
IQAM OptionspraemienStr.Prot. Inh.-Akt. S A 0,50
iS.eb.r.G.G.5.5-10.5y UETF DE 0,15
iSh.eb.r.Gover.Germ.U.ETF DE 0,15
iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Reg.Shares 0,07
iShslI-EO HY CB ESG SRI UETF Reg.Shs Acc. 0,25
iShsll-MSCI Europe SRI U.ETF Reg.Shs (Acc) 0,20
iShs VII-S$ Trsy Bd 3-7yr UETF Reg.Shares 0,07
iShsV-S&P 500 He.Ca.Sec.U.ETF Reg.Shares (Acc) 0,15
iSh.VI p.-iSh.MSCI Eur.Fin.Se. Reg.Shs Acc. 0,18
iS.VI p-iSh.MSCI EuHe.Ca.Se. Reg.Shs Acc. 0,18
iS.VI p-iSh.MSCI EuIn.Te.Se. Reg.Shs EUR Acc. 0,18
JPM.Fds-Em. Mkts Sust. Equ. Fd Act. Nom. 12 Acc. 0,60
JPM.Fds-Em. Mkts Sust. Equ. Fd Act. Nom. | Dis. 0,75
JPM.Fds-Europe Sustainable Eqg. Act. Nom. JPI2 Acc. 0,45
JPM ICAV-EU RE.Idx Eq.Act Reg.Sh.J ERELEEO A 0,25
JPMorgan Fds-Emer.Mrkts Opp.Fd Act. Nom. 12 Acc. 0,60
JPMorgan Fds-EU Government Bd Act. Nom. 12 Acc. 0,18
JPMorg.l.-US Select Equity Fd Act. Nom. 12 Acc. 0,40
Kempen IF.-K(L)EO Sus.Cred. ActNom. IX Acc. 0,29
Kempen LF.-K.(L)EO Sus.Cred. | Acc. 0,32
LBBW Renten Short Term ESG | 0,20
MUL-AMUNDI MSCl Japan U.ETF Nam.-An. Acc 0,05
Natixis Int.-LS.sust.EUR Cred Reg.Shs S2 A Acc. 0,05

NBIF-Neu.Ber.Eur.Su.Eq. Reg.Shs I3 Dis. 0,42



Deka-BasisAnlage moderat

PassIM-JPM Cross A.Carry Str. Reg.Shs | Acc. 0,15
PassIM-JPM Cross Asst Def.Str. Reg.Shs | Acc. 0,15
Schroder ISF Euro High Yield Namensant. IZ Acc. 0,50
SISF-Sustainable EO Credit Act. Nom. IZ Acc. 0,45
SPDR S&P 500 Leaders UCITS Reg.Shs Acc 0,03
T. Rowe Price - US Equity Fd 110 0,45
UBAM-Global High Yield Solut. Inhaber-Ant. IH Dis. 0,25
UBS EURO STOXX 50 ESG Act. Nom. A Acc. 0,10
UBS JPM DL EM IGScr.Div.Bd Act. Nom.(hdg) A-acc. 0,43
Ul-Aktia EM Local Ccy Bond+ Namens-Ant. IX Acc. 0,10
Vontobel F-SustEmerg.Mark.De. Act. Nom. HI Acc. 0,625
Weltzins-INVEST (I) 0,57
Xtr.(IE)-MSCl Japan ESG UCETF Reg.Shares 1C 0,10
XtrlE-S&P500 Eq.We.Sc.+Scr.UE Reg.Shs 1C Acc. 0,07
XtrMSCI Europe Small Cap 1C 0,20

Wesentliche sonstige Ertrage

Kick-Back-Zahlungen EUR 271.828,40
Ruckerstattung negative Einlagezinsen aus Vorjahren EUR 354,20
Ruckvergutung aus Zielfonds EUR 268.526,59

Wesentliche sonstige Aufwendungen

EMIR-Kosten EUR 365,02
Kostenpauschale EUR 1465.767,1
Ratinggebihren EUR 11.630,86
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt EUR 244.079,36

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Vermdgensmanagement GmbH unterliegt den flr Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergi-
tungssysteme. Zudem gilt die fir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergutungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergiitungssysteme definiert. Sie
enthdlt die Grundsatze zur Verglitung und die maRgeblichen Verglitungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergitungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergitung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergltung Uberprift.

Vergiitungskomponenten

Das Vergutungssystem der Deka Vermégensmanagement GmbH umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeitenden und Geschaftsfihrung der Deka Vermdégensmanagement GmbH findet eine maximale Obergrenze fiir den Gesamtbetrag der variablen Vergiitung in Hohe von 200 Prozent
der fixen Verglitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergutung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka Vermdgensmanagement GmbH nicht gewahrt.

ing des Bonuspool

Der Bonuspool leitet sich - unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Deka Vermdgensmanagement GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaRgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 10 KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung werden die Mitarbeitenden anhand ihrer Funktion und ihres Tatigkeitsbereichs drei Bonusmodellen zugeordnet. Das Bonusmodell 1 gilt fir alle
Mitarbeitenden, die nicht unter die Bonusmodelle 2 und 3 fallen. Fiir Mitarbeitende im Bonusmodell 1 wird zur Bemessung der variablen Verglitung ausschlieRlich der Unternehmenserfolg

der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben) herangezogen. Bei der Bemessung der variablen Vergitung flr Mitarbeitende im Bonusmodell 2 und 3 sind grundsatzlich der individuelle
Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Deka Vermdgensmanagement GmbH bzw. die Wertentwicklung der von
dieser verwalteten Investmentvermogen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu bertcksichtigen. Die Erfolgsbeitrage werden anhand der Erfillung von Zielvorgaben ermittelt. Negative
Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergitung.

Die Bemessung und Verteilung der Vergutung an die Mitarbeitenden erfolgt durch die Geschaftsfihrung. Die Vergltung der Geschaftsfiihrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Vergitung der Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der

Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt

folgenden Regelungen:

Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhdngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden sowie

den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

Fur die Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergltung Uber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben. Bei

risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Geschaftsfiihrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergltung und wird Uber einen Zeitraum von mindestens

drei Jahren aufgeschoben.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewdhrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist
von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergltung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft

bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene

Vergutungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden

erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergltung fir das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung vollstandig in

Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR den geltenden regulatorischen Vorgaben fir das Geschéaftsjahr 2024 fand im Rahmen der jshrlichen zentralen und unabhingigen internen Ange-
messenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsdtze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergitungssysteme
von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergiitungssystem der Deka Vermégensmanagement GmbH war im Geschaftsjahr 2024 angemessen ausgestaltet. Es konnten
keine UnregelmaéRigkeiten festgestellt werden.

haol

G imme der im abg fenen Geschiftsjahr der
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Deka Vermdgensmanagement GmbH* gezahlten Mitarbeitendenvergiitung EUR 14.842.341,99

davon feste Vergitung EUR 12329.731,58
davon variable Vergltung EUR 2.512.610,41
Zahl der Mitarbeitenden der KVG 136

G imme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der

Deka Vermogensmanagement GmbH* gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitendengruppen** EUR 1.239.111,88
Geschaftsfuhrer EUR 971.005,54
weitere Risk Taker EUR 268.106,34
Mitarbeitende mit Kontrollfunktionen EUR 0,00
Mitarbeitende in gleicher Einkommensstufe wie Geschéftsfihrer und Risk Taker EUR 0,00

* Mitarbeitendenwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem Vergitungsbericht dargestellt.

** weitere Risk Taker: alle sonstigen Risk Taker, die nicht Geschaftsfiihrer oder Risk Taker mit Kontrollfunktionen sind. Mitarbeitende in Kontrollfunktionen: Mitarbeitende in Kontroll-
funktionen, die als Risk Taker identifiziert wurden und nicht Geschaftsfiihrer sind. Mitarbeitende in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfiihrer und Risk Taker: Mitarbeitende, die nicht
Geschaftsfihrer oder Risk Taker sind und sich auf derselben Einkommensstufe wie Risk Taker oder Geschéftsfihrer befinden.

Zusitzliche Angaben geméR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschdfte getatigt. Zusatzliche Angaben gemdB Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Angaben gemdn § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB
Basierend auf dem Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktiondrsrechterichtlinie (ARUG Il) macht die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu § 134c Abs. 4 AktG folgende Angaben:

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken
Informationen zu den wesentlichen allgemeinen mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens sind im Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt ,Risikohinweise” aufgefiihrt. Fir die
konkreten wesentlichen Risiken im Geschaftsjahr verweisen wir auf den Tatigkeitsbericht.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsédtze und die Portfolioumsatzkosten
Die Zusammensetzung des Portfolios und die Portfolioumsatze kénnen der Vermogensaufstellung bzw. den Angaben zu den wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschaften, soweit
sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten werden im Anhang des vorliegenden Jahresberichts ausgewiesen (Transaktionskosten).

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Bei den Anlageentscheidungen werden die mittel- bis langfristigen Entwicklungen der Portfoliogesellschaften
berlicksichtigt. Dabei soll ein Einklang zwischen den Anlagezielen und Risiken sichergestellt werden.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern informieren der Mitwirkungsbericht sowie der Stewardship Code der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Dokumente stehen auf folgender Internetseite
zur Verfligung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-vermoegensmanagement-im-profil/corporate-governance

Handhabung der Wertpapierleihe und Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionars-
rechten

Auf inlandischen Hauptversammlungen von bérsennotierten Aktiengesellschaften tbt die Kapitalverwaltungsgesellschaft das Stimmrecht entweder selbst oder Uber Stimmrechtsvertreter
aus. Verliehene Aktien werden rechtzeitig an die Kapitalverwaltungsgesellschaft zurlickiibertragen, sodass diese das Stimmrecht auf Hauptversammlungen wahrnehmen kann. Fiir die in den
Sondervermégen befindlichen ausléndischen Aktien erfolgt die Ausiibung des Stimmrechts insbesondere bei Gesellschaften, die im EURO STOXX 50° oder STOXX Europe 50° vertreten sind, sowie
fur US-amerikanische und japanische Gesellschaften mit signifikantem Bestand, falls diese Aktien zum Hauptversammlungstermin nicht verliehen sind. Zum Umgang mit Interessenkonflikten im
Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften informieren der Stewardship Code und der Mitwirkungsbericht der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die entsprechenden Dokumente stehen Ihnen
auf folgender Internetseite zur Verfligung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-vermoegensmanagement-im-profil/corporate-governance

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Ermittlung Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieRenden Wertansatze der im Bestand
befindlichen Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne
einflieBen, die Héhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Berichtszeitraumes mit den
Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Bei den unter der Kategorie ,Nichtnotierte Wertpapiere” ausgewiesenen unterjahrigen Transaktionen kann es sich um bdrsengehandelte bzw. in den organisierten Markt einbezogene
Wertpapiere handeln, deren Falligkeit mittlerweile erreicht ist und die aus diesem Grund der Kategorie nichtnotierte Wertpapiere zugeordnet wurden.

Die Klassifizierung von Geldmarktinstrumenten erfolgt gemaR Einstufung des Informationsdienstleisters WM Datenservice und kann in Einzelfallen von der Definition in § 194 KAGB
abweichen. Insofern konnen Vermégensgegenstande, die gemaR § 194 KAGB unter Geldmarktinstrumente fallen, in der Vermdgensaufstellung auBerhalb der Kategorie ,Geldmarktpapiere”
ausgewiesen sein.

Bislang wurden die Effekte aus der Anwendung der Marktrenditemethode im Zeitpunkt des Verkaufs eines Wertpapiers im Zinsergebnis und somit im ordentlichen Nettoertrag ausge-
wiesen. Zur verbesserten Vermittlung der Ertragslage des Sondervermdgens werden die Effekte aus VerduRerungsgeschaften im Berichtsjahr in der Ertrags- und Aufwandsrechnung erstmals in
der Position ,Ergebnis aus VerduRerungsgeschaften” ausgewiesen.

Im Berichtszeitraum sind in diesem Zusammenhang 14.816.410,14 € in den realisierten Gewinnen enthalten.
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Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition
in eine Wirtschaftstatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese

Investition keine Umwelt-
ziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

Deka-BasisAnlage moderat 529900VFTOL2AEQRGF54

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo | ° Nein

|:| Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit Es wurden damit okologische/soziale
einem Umweltziel getédtigt: _% Merkmale beworben und obwonhl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 13,60% an
nachhaltigen Investitionen

|:| mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getdtigt

|:| Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _%

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Fi-

nanzprodukt beworbenen
okologischen oder so-
zialen Merkmale erreicht
werden.

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum Uberwiegend in Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile (im Folgenden ,Zielfonds”), die nach Grundsatzen der Nachhaltigkeit
ausgewadhlt wurden. Bei der Auswahl der Investitionen wurden sowohl dkologische als auch soziale
und die verantwortungsvolle Unternehmens- und Staatsflihrung betreffende Kriterien (ESG-Kriterien)
bericksichtigt. Dies erfolgte durch die Anwendung von Ausschlusskriterien sowie einer Analyse und
Bewertung der Unternehmen und/oder Staaten anhand von ESG-Kriterien und unter Berticksichtigung
von Nachhaltigkeitschancen und -risiken im Rahmen der ESG-Strategie. Die ESG-Strategie zielte darauf
ab in Zielfonds zu investieren, die eine gute Nachhaltigkeitsbewertung aufweisen.

Hierzu wurden im Rahmen der ESG-Strategie Zielfonds ausgeschlossen,

* die eine ESG-Bewertung von schlechter als ,BBB” von MSCI ESG Research LLC erhielten

* die bezlglich ihrer ESG-Bewertung zu den schlechtesten 50% ihrer Vergleichsgruppe gehérten

* deren Fondsmanager oder die Kapitalverwaltungsgesellschaften, welche die Zielfonds verwalten,

nicht die Principles for Responsible Investment (PRI) der Vereinten Nationen zugrunde legten.
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Die Bewertung des MSCI ESG Ratings umfasst eine siebenstufige Skala mit den Kategorien AAA, AA, A,
BBB, BB, B und CCC, wobei CCC die niedrigste Bewertung und AAA die héchste Bewertung darstellt.

Darlber hinaus tatigte das Finanzprodukt im Berichtszeitraum nachhaltige Investitionen im Sinne der
Offenlegungs-Verordnung ((EU) 2019/2088). Mit den nachhaltigen Investitionen wurde angestrebt
einen Beitrag zur Erreichung eines oder mehrerer der Ziele flr nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen bis 2030 (UN Sustainable Development Goals, SDGs) zu leisten. Die SDGs umfassen 17
Zielsetzungen, die darauf ausgerichtet sind durch eine wirtschaftlich nachhaltige Entwicklung weltweit
Armut zu reduzieren und Wohlstand zu férdern. Dabei werden gleichzeitig soziale Bedirfnisse wie
Bildung, Gesundheit und Beschdftigung wie auch Klimawandel und Umweltschutz berlicksichtigt.
Dies erfolgte durch direkte Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oder indirekte
Investitionen Uber Zielfonds in Unternehmen und Staaten, die mit ihren (Geschafts-) Tatigkeiten zur
Erreichung eines oder mehrer der SDGs beitragen. Weitere Details zu den Zielen der nachhaltigen
Investitionen sind im Abschnitt ,Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?” zu finden.

Mit den nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt tatigte, wurden keine Umweltziele gemaR
Artikel 9 der EU Taxonomie (Verordnung (EU) 2020/852) verfolgt.

Inwieweit die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Finanzprodukts erfillt wurden,
wird anhand der Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Details zur Auspragung der Nachhaltigkeitsin-
dikatoren im Berichtszeitraum finden sich im folgenden Abschnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindi-
katoren abgeschnitten?”.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

1. Einhaltung der in der Anlagestrategie vereinbarten Ausschlusskriterien

Wadhrend des Berichtszeitraums investierte das Finanzprodukt nicht in gemaR der ESG-Strategie
ausgeschlossene Zielfonds. Damit hielt das Finanzprodukt die im Rahmen der ESG-Strategie
festgelegten Ausschlusskriterien wahrend des Berichtszeitraums vollumfanglich und dauerhaft
ein. Durch die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde erreicht, dass das Sondervermégen im
Berichtszeitraum nicht in Zielfonds angelegt, deren ESG-Bewertung nicht den Mindeststandards
des Finanzprodukts entsprachen. Eine ausfuhrliche Auflistung der Kriterien, die zum Ausschluss
der Zielfonds geflihrt haben, findet sich im vorherigen Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit dem
Finanzprodukt beworbenen kologischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?” wieder.

2. Okologische Wirkung
Der Indikator ,6kologische Wirkung” betrug im Berichtszeitraum 28,56 Euro pro 1.000 Euro
investiertes Kapital.

Der Indikator berechnet sich aus der Summe der Umsdtze der im Finanzprodukt enthaltenen
Unternehmen in den Geschdftsfeldern alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges
Bauen, nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Wasserwirtschaft und Vermeidung von
Umweltverschmutzung durch eine Minimierung der Abfallerzeugung, jeweils gewichtet mit
dem Anteil der Investition am Fondsvermdgen. Dabei handelt es sich um Geschéftsfelder, in
denen Produkte oder Dienstleistungen angeboten werden, die zur Erreichung von Umweltzielen
(basierend auf den SDGs) beitragen. Es werden sowohl direkte Investitionen in Unternehmen
Uber Aktien und Anleihen als auch indirekte Investitionen Uber Zielfonds berlcksichtigt. Die
Gesamtsumme wird mit 1.000 Euro investiertem Kapital ins Verhdltnis gesetzt. Die Berechnung
des Indikators basiert auf Daten von MSCI ESG Research LLC und spiegelt den Durchschnitt der
Datenlage an den Quartalsstichtagen im Berichtszeitraum wider.
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Hinweis: Der Indikator dient lediglich zur Veranschaulichung. Die Investitionen in die Unterneh-
men sind nicht zweckgebunden an die Bereitstellung von Produkten bzw. Dienstleistungen,
die zur Erreichung von Umweltzielen beitragen, d.h. es besteht kein kausaler Zusammenhang
zwischen einer Investition in den Fonds und den Umsdtzen der investierten Unternehmen.

3. Soziale Wirkung
Der Indikator ,soziale Wirkung” betrug im Berichtszeitraum 20,64 Euro pro 1.000 Euro investiertes
Kapital.

Der Indikator berechnet sich aus der Summe der Umsdtze der im Finanzprodukt enthaltenen
Unternehmen in den Geschéftsfeldern nahrhafte Nahrung, erschwingliche Immobilien, Behand-
lung von Krankheiten, Sanitdrprodukte, Konnektivitat, Finanzierung von kleineren und mittleren
Unternehmen und hochwertige Bildung, jeweils gewichtet mit dem Anteil der Investition am
Fondsvermdgen. Dabei handelt es sich um Geschéftsfelder, in denen Produkte oder Dienstleis-
tungen angeboten werden, die zur Erreichung von sozialen Zielen (basierend auf den SDGs)
beitragen. Es werden sowohl direkte Investitionen in Unternehmen tber Aktien und Anleihen
als auch indirekte Investitionen Uber Zielfonds berlcksichtigt. Die Gesamtsumme wird mit
1.000 Euro investiertem Kapital ins Verhaltnis gesetzt. Die Berechnung des Indikators basiert
auf Daten von MSCI ESG Research LLC und spiegelt den Durchschnitt der Datenlage an den
Quiartalsstichtagen im Berichtszeitraum wider.

Hinweis: Der Indikator dient lediglich zur Veranschaulichung. Die Investitionen in die Unterneh-
men sind nicht zweckgebunden an die Bereitstellung von Produkten bzw. Dienstleistungen,
die zur Erreichung von Umweltzielen beitragen, d.h. es besteht kein kausaler Zusammenhang
zwischen einer Investition in den Fonds und den Umsdtzen der investierten Unternehmen.

4. Durchschnittlicher MSCI Government ESG Score
Der Indikator ,Government ESG Score” betrug im Berichtszeitraum 7,28.

Der Indikator misst den durchschnittlichen MSCI Government ESG Score der staatlichen und
staatsnahen Emittenten im Portfolio. Der MSCl Government ESG Score ist ein Indikator fur
Staaten, der von dem Researchanbieter MSCI ESG Research LLC bereitgestellt wird. Der Score
misst die Fahigkeit von Staaten, zentrale mittel- bis langfristige Risiken und Chancen zu steuern,
die mit ESG-Faktoren zusammenhangen. Er wird zum einen auf Basis von Indikatoren berechnet,
die die Gefahrdung der Staaten gegeniber Nachhaltigkeitsrisiken aufgrund natdrlicher und
institutioneller Gegebenheiten (z.B. deren Anfalligkeit fir Umweltereignisse, wirtschaftliche
Rahmenbedingungen und Strafrechtssysteme) messen. Zum anderen werden zur Ermittiung des
Scores Indikatoren herangezogen, die den Umgang der Staaten mit Nachhaltigkeitsrisikofaktoren
(z.B.deren Umgang mit Energie- und Wasserressourcen, deren Fahigkeit soziale Grundbedirfnisse
zu decken und deren Umgang mit politischen Rechten und birgerlichen Freiheiten) bewerten.
Der Wert kann zwischen 0 (schlechtester Wert) und 10 (bester Wert) liegen. Je hdher der
Wert, desto besser wird die langfristige Nachhaltigkeit des jeweiligen Staates bewertet. Die
Berechnung des Indikators basiert auf Daten von MSCI ESG Research LLC und spiegelt den
Durchschnitt der Datenlage an den Quartalsstichtagen im Berichtszeitraum wider.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

21



Referenzperiode 29.09.2024- 29.09.2023 - 30.09.2022-

30.09.2025 30.09.2024  30.09.2023

Anzahl Verletzungen der Ausschlusskriterien 0,00 0,00 0,00

Verletzungen Verletzungen Verletzungen

ESG Government Score 7,28 ESG 7,34 ESG 7,04 ESG

Score Score Score

Okologische Wirkung (pro 1.000 €) 28,56 € 24,47 € 26,36 €

Soziale Wirkung (pro 1.000 €) 20,64 € 25,69 € 3216 €

Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 96,93% 93,54% 95,59%

Nachhaltige Investitionen 13,60% 12,96% 12,30%

Anteil der taxonomiekonformen Investitionen 0,00% 0,00% 0,00%

Anteil der anderen 6kologisch nachhaltigen 4,51% 4,68% 4,73%
Investitionen

Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen 9,09% 8,28% 7,57%

Andere E/S Merkmale 83,33% 80,58% 83,29%

Anteil der Sonstigen Investitionen 3,07% 6,46% 4,41%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen verfolgten das Ziel, einen Beitrag zur Erreichung eines oder

mehrerer der 17 SDGs zu leisten.

Dazu wurde im Berichtsjahr teilweise direkt und indirekt in Unternehmen investiert, die Produkte
oder Dienstleistungen anbieten, die zur Erreichung eines oder mehrerer SDGs beitragen.
Dazu wurden bestimmte Geschéftsfelder mit Beitrag zu den SDGs identifiziert. Dies umfasst
die Geschadftsfelder alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges Bauen, nachhaltige
Landwirtschaft, nachhaltige Wasserwirtschaft, Vermeidung von Umweltverschmutzung

durch eine Minimierung der Abfallerzeugung, nahrhafte Nahrung, erschwingliche Immobilien,
Behandlung von Krankheiten, Sanitarprodukte, Konnektivitat, Finanzierung von kleineren und
mittleren Unternehmen und hochwertige Bildung. Der positive Beitrag der Unternehmen zu
den nachhaltigen Investitionszielen wurde an den Umsdtzen gemessen, die die Unternehmen
in diesen Geschaftsfeldern erwirtschafteten. Dabei wurde jeweils nur der Umsatzanteil der
Unternehmen als nachhaltige Investition gewertet, der in den zuvor genannten Geschaftsfeldern
mit Beitrag zu den SDGs erfolgte. Die Daten zur Messung des Beitrags zu den nachhaltigen
Investitionszielen basieren auf internem Research sowie dem externen Researchanbieter MSCI

ESG Research LLC.

Sofern dartiber hinaus in Staaten investiert wurde, wurden die Staaten ausgewahlt, die im
Vergleich zum Rest der Welt fortschrittlicher bei der Erreichung der SDGs sind. Der positive
Beitrag von Staaten wird anhand deren Nachhaltigkeitsbewertung im Vergleich zum Rest
der Welt gemessen. Dazu wurde eine Kennzahl herangezogen, die den Fortschritt von
Staaten bei der Erreichung der SDGs misst. Zur Berechnung der Kennzahl werden jedem
SDG quantitative Indikatoren mit einem Optimalwert zugrunde gelegt, an dem die Leistung
der Staaten gemessen wird. Die Kennzahl wird vom UN Sustainable Development Solutions
Network (SDSN) in Zusammenarbeit mit der Cambridge University Press und der Bertelsmann
Stiftung bereitgestellt und basiert unter anderem auf Daten &ffentlicher Institutionen wie der
Weltgesundheitsorganisation oder der Weltbank. Die Messung des Beitrags der nachhaltigen
Investitionen in Staaten erfolgte auf Basis der Nachhaltigkeitsbewertung unter Anwendung
eines Best-In-Class-Ansatz. Hierbei wurde nur der Anteil der Nachhaltigkeitsbewertung, der
in der oberen Halfte liegt zum Anteil nachhaltiger Investitionen angerechnet. Staaten, deren
Nachhaltigkeitsbewertung in der unteren Halfte liegt, wurden nicht als nachhaltig bewertet.

Zudem konnten nachhaltige Investitionen in der Form von Staats- oder Unternehmensanleihen
getatigt werden, deren Mittelverwendung an die Finanzierung von dkologischen und/ oder
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um die
bedeutendsten nachtei-
ligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-

gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Be-
schaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kampfung von Korruption
und Bestechunag.

sozialen Projekten z.B. aus den Bereichen Erneuerbare Energien, Energieeffizienz, Gesundheits-
wesen, Bildung oder Sanitdreinrichtungen gebunden ist (sogenannte Green Bonds, Social Bonds
oder Sustainability Bonds) und die damit zur Erreichung eines oder mehrerer der SDGs beitragen.

Mit den nachhaltigen Investitionen, die dieses Finanzprodukt tatigte, wurden keine Umweltziele
gemaR Artikel 9 der EU Taxonomie (Verordnung (EU) 2020/852) verfolgt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt wurden, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Damit die nachhaltigen Investitionen den dkologischen oder sozialen Anlagezielen trotz eines
positiven Beitrags nicht gleichzeitig erheblich schaden, wurden die nachteiligen Auswirkungen
der Unternehmen und Staaten, in die der Fonds investierte, auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus
den Bereichen Umwelt und Soziales berticksichtigt. Hierzu wurden die von der EU entwickelten
Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen (nachfolgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI)
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1) herangezogen.
Diese PAl-Indikatoren sollen dazu dienen, die negativen Effekte zu messen, die Unternehmen
und Staaten auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte
und die Bekampfung von Korruption und Bestechung haben.

Die Auswahl der Emittenten erfolgte unter Berlicksichtigung von definierten Schwellenwerten
flr die einbezogenen PAIl-Indikatoren. Dadurch wurden negative Effekte in Bezug auf die nach-

haltigen Anlageziele begrenzt. Eine Auflistung der PAl-Indikatoren findet sich im darauffolgenden
Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?”.

DarUber hinaus berticksichtigte das Finanzprodukt im Berichtszeitraum grundsdtzlich bei allen
Anlageentscheidungen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Zielfonds die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Informationen hierzu finden sich im
Abschnitt ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt?”.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlicksichtigt?

Bei den nachhaltigen Investitionen wurden fiir ausgewahlte Indikatoren fir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl-Indikatoren) Schwellenwerte festgelegt.
Investitionen des Finanzprodukts wurden nur als nachhaltig bewertet, wenn die nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren der Unternehmen, Staaten und/ oder Zielfonds bei
diesen Indikatoren definierte Schwellenwerte nicht Uberschritten.

Folgende PAIl-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Unternehmen bertick-
sichtigt:

* Treibhausgasemissionsintensitat (PAI 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Intensitdt des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (PAI 5 aus Verordnung (EU)
2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* VerstdRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) flr multinationale Unternehmen (PAI 10
aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle
D)

* Anzahl der Falle von schwerwiegenden Menschenrechtsverletzungen und sonstigen Vorfallen
(PAI4, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)
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Folgende PAl-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Staaten beriicksichtigt:
* Treibhausgasemissionsintensitat (PAI 15 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

e Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen (PAI 16 aus
Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

Folgende PAI-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Zielfonds berticksichtigt:
* CO2-FuRabdruck der Unternehmen (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
* VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen (PAI
10 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle
D)

* Treibhausgasemissionsintensitat der Staaten (PAI 15 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1,
Tabelle 1)

Bei allen nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts in Unternehmen, hielten die Unter-
nehmen einen definierten Schwellenwert bei der CO2-Intensitdt (Scope 1 und Scope 2) und
Energieverbrauchsintensitat ein und waren nicht an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen beteiligt. Zudem wurden keinem der Unternehmen bei den nachhaltigen
Investitionen Menschenrechtsverletzungen in den letzten drei Jahren und/ oder UN Global
Compact VerstdRe vorgeworfen.

Bei allen nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts in Staaten, hielten die Staaten einen
definierten Schwellenwert bei der CO2-Intensitdt ein. Zudem verstieRen die Staaten bei den
nachhaltigen Investitionen nicht gegen soziale Bestimmungen und internationale Normen und
waren deshalb von der EU sanktioniert.

Bei allen nachhaltigen Investitionen in Zielfonds, Uberstieg der durchschnittliche CO2-FuRRabdruck
der Unternehmen bzw. die CO2-Intensitat der Staaten im Zielfonds einen festgelegten
Schwellenwert nicht. Zudem Uberstieg der Anteil des Sondervermdgens im Zielfonds, das in
Unternehmen investiert wurde, die gegen den UN Global Compact verstielRen, einen definierten
Schwellenwert nicht. Die nachhaltigen Investitionen in Zielfonds, enthielten zudem keine
Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt
waren.

Die Bewertung erfolgte hauptsdchlich auf Basis von ESG-Daten des externen Researchanbieters
MSCI ESG Research LLC. Lagen bei einem Unternehmen, Staat oder Zielfonds keine Daten flr
mindestens einen der oben genannten PAI-Indikatoren vor, wurde die Investition nicht als
nachhaltig eingestuft.

Verschlechterte sich die Bewertung flr einen Emittenten oder Zielfonds im Laufe des
Berichtszeitraums, sodass die definierten Schwellenwerte bzw. Auspragungen bei mindestens
einem der oben genannten Indikatoren nicht mehr eingehalten wurden, wurde die Investition
nicht mehr als nachhaltig eingestuft und nicht mehr dem Anteil nachhaltiger Investitionen
angerechnet.

Weitere PAl-Indikatoren wurden bei der allgemeinen PAI-Bertcksichtigung bei allen Anla-
geentscheidungen des Finanzprodukts in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Zielfonds
berticksichtigt. Informationen hierzu finden sich im Abschnitt ,Wie wurden bei diesem Finanzpro-
dukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt?”.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unter-
nehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang? Nahere Angaben:
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Die OECD-Leitsatze fUr multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte definieren Leitlinien fir die Anwendung guter
Unternehmensfiihrung in Bezug auf die Bekdmpfung von Bestechung und Korruption, den
Umgang mit Beschaftigten, Umweltschutz sowie die Achtung der Menschenrechte.

Die nachhaltigen Investitionen in Unternehmen standen insofern im Einklang mit den OECD-
Leitsdtzen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
far Wirtschaft und Menschenrechte, als dass mit den nachhaltigen Investitionen nicht in
Wertpapiere von Unternehmen investiert wurde, denen Menschenrechtsverletzungen in
den letzten drei Jahren oder schwere UN Global Compact VerstdRe vorgeworfen wurden.
Investitionen in Zielfonds wurden nur als nachhaltige Investitionen bewertet, wenn hochstens
3% des Zielfonds in Unternehmen mit VerstdRen gegen den UN Global Compact investiert
wurden.

Der UN Global Compact umfasst 10 Prinzipien, die den Bereichen Menschenrechte, Arbeitneh-
merrechte, Umwelt und Korruption zuzuordnen sind. Ist ein Unternehmen in eine oder mehrere
ESG-Kontroversen verwickelt, bei denen glaubhafte Anschuldigungen bestehen, dass das
Unternehmen oder dessen Geschaftsfihrung gegen diese Prinzipien verstoRen hat, so wird dies
als ,schwerer VerstoR” gegen globale Normen wie die ILO (,International Labour Organization”)
Kernarbeitsnormen oder die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte gewertet. Dazu gehdren
z.B. Unternehmen, die Kinder- bzw. Zwangsarbeit anwenden.

Die Bewertung erfolgte hauptsdchlich auf Basis von ESG-Daten des externen Researchanbieters
MSCI ESG Research LLC. Lagen bei einem Unternehmen, Staat oder Zielfonds keine Daten zur
Uberpriifung der Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact vor, wurde die Investition

nicht als nachhaltig eingestuft.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanz-
produkts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Das Finanzprodukt berlcksichtigte im Berichtszeitraum bei Anlageentscheidungen in Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Zielfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-

keitsfaktoren (Principal Adverse Impacts oder PAI). PAl beschreiben die negativen Auswirkungen der
(Geschafts-)Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitneh-
merbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Im Rahmen der PAI-Berlcksichtigung wurden im Berichtsjahr systematische Verfahrensweisen zur
Messung und Bewertung, sowie MaRnahmen zum Umgang mit den PAI im Investitionsprozess
angewendet.



Die Messung und Bewertung der PAI der Unternehmen, Staaten und Zielfonds im Anlageuniversum
erfolgte unter Verwendung von ESG-Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG Research
LLC. Die PAl-Informationen flr Unternehmen und Staaten wurden dem Portfoliomanagement des
Finanzprodukts zur Berlicksichtigung im Investitionsprozess zur Verfligung gestellt.

Durch die Anwendung verbindlicher, nachhaltigkeitsbezogener Ausschlusskriterien im Rahmen

der ESG-Strategie wurde das Anlageuniversum des Fonds im Berichtsjahr eingeschrankt und

die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investitionen des Finanzprodukts im
Berichtszeitraum verbunden waren, grundsatzlich begrenzt. Es wurde nicht in Unternehmen investiert,
die Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung nicht achteten indem sie gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstielRen und/ oder Umsdtze in kontroversen Geschaftsfeldern wie

der Herstellung von gedchteten Waffen erwirtschafteten bzw. bei ihren Umsatzen bestimmte
Schwellenwerte in kontroversen Geschaftsfeldern wie der Ristungsguterindustrie Uberschritten.
Zudem wurde nicht in Zielfonds investiert, die eine Mindest-ESG-Bewertung nicht einhielten. Eine
ausfuhrliche Beschreibung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen, Staaten und Zielfonds
gefuhrt haben, findet sich im Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?”. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde
durch interne Kontrollsysteme dauerhaft gepruft.

Zudem wurden Unternehmen, die in umweltbezogene und/oder soziale Kontroversen verwickelt
waren, anlassbezogen identifiziert und auch aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Um darlber hinaus spezifische, als besonders relevant erachtete PAI gezielt zu begrenzen, wurden
je nach Hohe bzw. Auspragung der PAI weitere Emittenten und Zielfonds aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen. Hierfur hat die Gesellschaft fur eine Auswahl an PAl-Indikatoren Schwellenwerte
definiert.

Far Unternehmen waren im Berichtszeitraum fur folgende PAl-Indikatoren Schwellenwerte festgelegt:
* Treibhausgasemissionsintensitat (PAI 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (PAI 6 aus Verordnung (EU)
2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehment (PAI 10 aus Verordnung
(EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Anzahl der Fdlle von schwerwiegenden Menschenrechtsverletzungen und sonstigen Vorfallen (PAI
14, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)

Fdr Staaten waren im Berichtszeitraum fur folgende PAI-Indikatoren Schwellenwerte festgelegt:

* Treibhausgasemissionsintensitat der Lander (PAI 15, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

 Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen (PAI 16, Tabelle 1, (EU)
2022/1288)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen und Staaten, die die festgelegten
Schwellenwerte Uberschritten bzw. Auspragungen nicht einhielten, wurden unter Berlcksichtigung
der Interessen der Anleger verduRert.

Der Fonds investierte nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, deren
CO2-Intensitdt (Scope 1 und Scope 2) und/ oder Energieverbrauchsintensitat einen festgelegten
Schwellenwert Uberschritt. Zudem wurde nicht in Unternehmen investiert, die gegen den UN Global
Compact verstielRen, denen in den letzten drei Jahren Menschenrechtsverletzungen vorgeworfen
wurden und/oder die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt
waren. Darliber hinaus wurde nicht in Staaten investiert, deren CO2-Intensitat einen festgelegten
Schwellenwert tberschritt und/ oder die gegen soziale Bestimmungen und internationale Normen
verstieRen und deshalb von der EU sanktioniert waren.
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Verschlechterte sich die Bewertung fir ein Unternehmen oder Staat seit Einfiihrung der jeweiligen
Schwellenwerte, sodass der Schwellenwert bzw. die Auspragung fur einen oder mehrerer der zuvor
genannten PAl-Indikatoren nicht mehr eingehalten wurde, wurden die Portfoliomanager auf die
Anderung aufmerksam gemacht und es galten interne Verkaufsfristen fiir die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der betroffenen Unternehmen und Staaten.

Firweitere PAl-Indikatoren erfolgte die Bewertung der Unternehmen und Staaten im Anlageuniversum
auf kontinuierlicher Basis durch Nachhaltigkeitsanalysten. Auf Basis dieser Bewertung wurden
gegebenenfalls weitere Unternehmen und Staaten aus dem Anlageuniversum des Finanzprodukts
ausgeschlossen. Folgende PAl-Indikatoren fiir Unternehmen wurden im Rahmen dieser MaRnahme
betrachtet:

* Treibhausgasemissionen (PAl 1 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

» CO2-FuBabdruck (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (PAIl 4 aus Verordnung
(EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen (PAI
5 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken (PAI 7 aus
Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Emissionen in Wasser (PAI 8 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle (PAI 9 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle
D)

* Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Grundsdtze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen (PAI 11 aus Verordnung (EU)
2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (PAI 12 aus Verordnung (EU) 2022/1288,
Anhang 1, Tabelle 1)

* Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI 13 aus Verordnung (EU) 2022/1288,
Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress (PAI 8 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1,
Tabelle 2)

Flr Zielfonds waren fur folgende PAl-Indikatoren Schwellenwerte festgelegt:

» CO2-FuBabdruck (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken (PAI 7 aus
Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Emissionen in Wasser (PAI 8 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Anteil gefdhrlicher und radioaktiver Abfdlle (PAI 9 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle
D)

* VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehment (PAI 10 aus Verordnung
(EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Treibhausgasemissionsintensitat der Lander (PAI 15, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

Darlber hinaus wurde im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft MaBnahmen
ergriffen, um auf eine Reduzierung der PAI der Unternehmen im Anlageuniversum hinzuwirken. Dazu
nutzte die Verwaltungsgesellschaft zum einen ihr Stimmrecht auf Hauptversammlungen. Zum anderen
trat die Verwaltungsgesellschaft mit Unternehmen, die bestimmte Schwellenwerte bei PAl-Indikatoren
oder anderen ESG-Kennzahlen Uberschritten und/ oder in ESG-Kontroversen verwickelt waren, in
Dialog. In den Gesprachen wurden die Unternehmen auf Missstande aufmerksam gemacht und auf
Lésungswege hingewiesen. Die Schwerpunkte sowie die Ergebnisse der Engagementaktivitaten sind
im Engagement-Bericht der Verwaltungsgesellschaft des Fonds zu finden. Der aktuelle Engagement-
Bericht sowie die Abstimmungsergebnisse auf Hauptversammlungen sind unter folgendem Link
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abrufbar: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil/corporate-
governance.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

(]
q

In der Tabelle werden die flinfzehn Investitionen aufgeflhrt, auf die im Berichtszeitraum der groRte
Anteil aller getdtigten Investitionen des Finanzprodukts entfiel, mit Angabe der Sektoren und Lander,
in die investiert wurde.

Die Angaben zu den Hauptinvestitionen beziehen sich auf den Durchschnitt der Anteile am
Sondervermdgen zu den Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums und beziehen sich auf das Brutto-
Fondsvermdgen. Abweichungen zu der Vermdgensaufstellung im Hauptteil des Jahresberichts, die
stichtagsbezogen zum Ende des Berichtszeitraums erfolgt, sind daher mdaglich.

Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groRte Anteil
der im Bezugszeitraum

getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel: 0110.2024 -
30.09.2025

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermdgenswerte

Deka Bund + S Finanz: 7-15 Inhaber-Anteile | Zielfonds 5,00% Deutschland

(DEOOODK1CJZ4)

Invesco Ph. Ma. PLC O.E. Rohst.-Zert. XAU 09/00 Finanzdienstleistungen 4,99% Irland

(IEOOB579F325)

iShs VII-$ Trsy Bd 3-7yr UETF Reg.Shares (IEO0B3VWN393) Zielfonds 4,01% Irland

Deka US Treasury 7-10 UCITETF Inhaber-Anteile Zielfonds 3,81% Deutschland

(DEOOOETFL524)

Deka Dt.B.EUROG.Ger1-3 U.ETF Inhaber-Anteile Zielfonds 3,77% Deutschland

(DEOOOETFL185)

Deka MSCI USA CI.Ch.ESG UCETF Inhaber-Anteile Zielfonds 3,44% Deutschland

(DEOOOETFL573)

Deka Portf. ESG Globale Aktien Inhaber-Anteile Zielfonds 3,27% Luxemburg

(LUO133819333)

Deka-Globale Aktien LowRisk Inhaber-Anteile I(A) Zielfonds 3,26% Luxemburg

(LU0851807460)

SPDR S&P 500 Leaders UCITS Reg.Shs Acc Zielfonds 3,10% Irland

(IEOOBH4GPZ28)

Deka Dt.B.EUROG.Ger.5-10 U.ETF Inhaber-Anteile Zielfonds 3,07% Deutschland

(DEOOOETFL201)

JP.M. S. Prod. B.V. Al-Bon.-Zert.Cap 25/26 (DEOOOJHIXY52) Banken 2,46% Niederlande

JPMorg.l-US Select Equity Fd Act. Nom. 12 Acc. Zielfonds 2,25% Luxemburg

(LU172736210)

JPMorgan Fds-EU Government Bd Act. Nom. 12 Acc. Zielfonds 2,20% Luxemburg

(LU1727352749)

iShsll-EO HY CB ESG SRI U.ETF Reg.Shs Acc. (IEOOBJK55C48) Zielfonds 2,14% Irland

Deka Dt.B.EUROG.Ger. UETF Inhaber-Anteile Zielfonds 1,84% Deutschland

(DEOOOETFL177)
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4‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermdgensalloka- Wie sah die Vermogensallokation aus?

tion gibt den jeweiligen

Anteil der Investitionen in Der Anteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der dkologischen und
bestimmte Vermégens- sozialen Merkmale beitrugen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale) betrug im
Berichtszeitraum 96,93%. Darunter fallen alle Investitionen, die die im Rahmen der verbindlichen
Elemente der ESG-Anlagestrategie definierten Ausschlusskriterien des Fonds einhielten.

werte an.

Nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltig) im Sinne des Artikel 2 Nr.17 der Offenlegungsver-
ordnung ((EU) 2019/2088) sind alle Investitionen des Finanzprodukts in eine wirtschaftliche
Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels oder sozialen Ziels beitragen, vorausgesetzt,
dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Der Anteil
nachhaltiger Investitionen betrug im Berichtszeitraum 13,60%. Dabei wurden sowohl nachhaltige
Investitionen mit Umweltziel als auch nachhaltige Investitionen mit sozialem Ziel getatigt.

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen wurde bei Unternehmen auf Basis deren Umsatzes,
der zu den SDGs beitrdgt, angerechnet. Bei Staaten fand eine Anrechnung zum Anteil der
nachhaltigen Investitionen auf Basis deren Nachhaltigkeitsbewertung, die den Fortschritt

bei der Erreichung der SDGs misst, (zwischen 0 und 100%) statt. Bei Wertpapieren, deren
Mittelverwendung an die Finanzierung von nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten gebunden war
(z.B. Green Bonds, Social Bonds oder Sustainability Bonds), wurde die komplette Investition in
das Wertpapier als nachhaltig angerechnet.

Eine Beschreibung der Investitionen, die nicht auf die dkologischen und sozialen Merkmale des
Fonds ausgerichtet waren, findet sich im Abschnitt ,Welche Investitionen fielen unter ,Andere
Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?”.

Die Angaben in der Grafik stellen den Durchschnitt der Vermdgensallokation aus den Quar-
talsstichtagen des Berichtszeitraums dar und beziehen sich auf das Brutto-Fondsvermdégen.
Geringfligige Abweichungen in der prozentualen Gewichtung der Investitionen resultieren aus
rundungsbedingten Differenzen.
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#1 Ausgerichtet auf
Investitionen T oOkologische/soziale
Merkmale (97%)

#1A Nachhaltig (14%) Andere 6kologische (5%)

#1B Andere
okologische/soziale
Merkmale (83%)

S #2 Andere (3%) Soziale (9%)

#1 Ausgerichtet auf kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanz-
produkts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

In welchen Wirtschaftssektoren und Teilsektoren das Finanzprodukt wdhrend des Berichtszeit-
raums investierte, ist in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

Die Zuteilung der Investitionen zu den Sektoren und Teilsektoren erfolgte auf Basis von
Daten von externen Researchanbietern sowie internem Research. Staaten und staatsnahe
Emittenten wurden unter ,Staatsanleihen” sowie ,Quasi- & Fremdwahrungs-Staatsanleihen”
zusammengefasst. Fir Investitionen in Zielfonds erfolgte keine Durchschau auf die im Zielfonds
enthaltenen Emittenten, sondern ein separater Ausweis aller im Sondervermégen enthalteten
Zielfonds unter ,Zielfonds”. Unter ,Sonstige” fielen Bankguthaben, Derivate, Forderungen und
Emittenten, flr die keine Branchenzuteilung vorlag.

DarUber hinaus wurden im Berichtszeitraum 2,32% der Investitionen im Bereich fossile
Brennstoffe getatigt. Zur Berechnung des Anteils der Investitionen in Sektoren und Teilsektoren
der fossilen Brennstoffe wurde auf Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG Research
LLC zurlickgegriffen. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umsatze im Bereich der fossilen
Brennstoffe, einschliellich der Férderung, Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von
Erddlprodukten, Erdgas sowie thermischer und metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Die Berechnung der Anteile basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den Quartalsstichta-
gen im Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermdgen.
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Sektor Anteil

Finanzwesen 9,17%
Banken 2,46%
Finanzdienstleistungen 6,71%

Sonstige 3,07%
Sonstige 3,07%

Staatsanleihen 0,89%
Staatsanleihen 0,89%

Zielfonds 86,87%
Zielfonds 86,87%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht nachweisbar in taxonomiekonforme
Wirtschaftsaktivitaten und trug damit zu keinem der in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Umweltziele bei. Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen betrug demnach 0%
(gemessen an den drei Leistungsindikatoren OpEx, CapEx und Umsatz).
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Mit Blick auf die EU- Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Taxonomiekonformitat Gas und/oder Kernenergie investiert'?

umfassen die Kriterien

fur fossiles Gas (.j|e- Be- D Ja:

grenzung der Emissionen

und die Umstellung auf

voll emeuerbare Energie I:l In fossiles Gas I:l In Kernenergie

oder CO2-arme Kraft-

stoffe bis Ende 2035. Die Nein

Kriterien flir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

'Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrdchtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.

Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, ausgedruckt Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
durch den Anteil der: Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
- Umsatzerldse, die den konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Anteil der Einnahmen Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wih-
aus umweltfreundlichen rend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des

Aktivitaten der Unterneh- Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
men, in die investiert wird,

widerspiegeln

- it 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Investltlpnsausgaben einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen 0% 0%
der Unternehmen, in die I - I
. q q q Umsatz- o msatz- %
investiert wird, aufzeigen, erlGse B erlose 0107
z. B. fir den Ubergang zu - o L
einer griinen Wirtschaft
- Betriebsausgaben 0% 0%
(OpEXx), die die umwelt- I -
. S CapEx 100% apEx 100%
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh- % 0% 0% 0%
men, in die investiert wird,
widerspiegeln 0% 0%
OpEx 100% OpEx 100%
! 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M Taxonomiekonform: Fossiles Gas M Taxonomiekonform: Fossiles Gas
H Taxonomiekonform: Kernenergie M Taxonomiekonform: Kernenergie
M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 63% der Gesamtinvestitionen wieder.

*FUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentber
Staaten.
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Ermaglichende Taitigkei-
ten wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Bei-
trag zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

e sind nachhaltige
Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien flr
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

b

.
el

5 g

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Art der Wirtschaftstitigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstatigkeiten 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel?

Es war nicht Teil der Anlagestrategie des Finanzprodukts in Wirtschaftsaktivitaten zu investieren, die
taxonomiekonform sind. Vielmehr wurde mit den nachhaltigen Investitionen ein allgemeiner Beitrag
zur Erreichung eines oder mehrerer der SDGs angestrebt. Demnach investierte das Finanzprodukt in
Wirtschaftstatigkeiten mit Umweltzielen, die nicht taxonomiekonform sind.

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
betrug 4,51%.

Die Berechnung des Anteils basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den Quartalsstichtagen im
Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermogen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen
Der Anteil sozial nachhaltiger Investitionen betrug 9,09%.

Die Berechnung des Anteils basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den Quartalsstichtagen im
Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermogen.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde mit
ihnen verfolgt und gab es einen okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,Andere Investitionen” fielen alle Investitionen, die nicht nach den verbindlichen Elementen
der ESG-Anlagestrategie ausgewdhlt wurden und damit nicht ausgerichtet auf die 6kologischen und
sozialen Merkmale des Finanzprodukts waren. Im Berichtszeitraum gehdrten hierzu Investitionen in

* Derivate und andere derivative Instrumente wie zum Beispiel Optionen, Futures und Swaps. Die In-
vestitionen dienten zur Risikoabsicherung z.B. gegen Kursschwankungen oder zu Investitionszwecken,
aber nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale.

* Bankguthaben sowie fliissige Mittel. Diese wurden aus Liquiditatszwecken gehalten.

Bei diesen Investitionen wurde ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz angewendet, in der
Form, dass auch mit diesen Investitionen nicht in Hersteller gedchteter und kontroverser Waffen
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investiert wurde. Zudem wurde im Rahmen dieser Investitionen nicht in Produkte investiert, die die
Preisentwicklung von Grundnahrungsmitteln abbilden.

Welche MaBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Uberwachung der Konformitét der Investitionsentscheidungen mit den 6kologischen und sozialen
Merkmalen erfolgte im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es wurden nur Investitionsent-
scheidungen getroffen und entsprechende Kauf- oder Verkaufstransaktionen durchgefiihrt, welche
im Rahmen der Vorabprifung den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie entsprachen. Eine
Transaktion konnte nicht ausgefihrt werden, wenn sie gegen die im Rahmen der Anlagestrategie
festgelegten Ausschlusskriterien verstieR. Lagen fur einen Emittenten keine Daten oder ESG-Ratings
von Research- bzw. Ratingagenturen vor und waren betriebseigene Recherchen nicht méglich, wurde
in die Wertpapiere dieser Unternehmen oder Staaten nicht investiert.

Bei der Identifikation von schweren Kontroversen (z.B. schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des UN
Global Compact) galten interne Fristen fir den Verkauf der betroffenen Titel. Das Portfoliomanagement
erhielt zudem regelmaRig fur die Investitionsentscheidung relevante Informationen beztglich
Veranderungen im investierbaren Anlageuniversum.

Um den Investitionsentscheidungsprozess zu unterstitzen, wurde die hauseigene Research-Plattform
um Informationen und Daten zu Nachhaltigkeitsaspekten erweitert. Zudem wurden den Entschei-
dungstragern Uber die Handelssysteme relevante Datenpunkte fur Investitionsentscheidungen

zur Verflgung gestellt. Die Plattform kombiniert externe Daten und ESG-Ratings von Research-
bzw. Ratingagenturen mit internen Recherchen sowie Analysen und wird um relevante Erkennt-
nisse aus Gesprdachen mit Unternehmensvertretern erganzt. Das Portfoliomanagement wurde im
Rahmen regelmaRiger Schulungen tber Neuerungen und Wissenswertes durch das ESG-Team der
Verwaltungsgesellschaft informiert.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik nahm die Verwaltungsgesellschaft zudem ihre Rolle als aktiver
Investor wahr. Bei Unternehmen mit kritischen Geschdftsaktivitdten versuchte sie ihren Einfluss als
aktiver Aktiondr zu nutzen, um diese Unternehmen zu einem nachhaltigeren und verantwortlicheren
Wirtschaften zu bewegen. Hierzu trat die Gesellschaft in den aktiven und zielgerichteten Dialog mit aus-
gewadhlten Unternehmen zu Themen wie Umweltschutz und Klimawandel. Wurden ESG-Kontroversen
bei Unternehmen identifiziert, wurden diese darauf angesprochen und zur Aufklarung bzw. Beseitigung
des Missstandes aufgefordert. Die angesprochenen Themen wurden dokumentiert und die Entwicklung
nachverfolgt. Zudem Ubte die Gesellschaft ihre Aktionarsrechte auf Hauptversammlungen aus und
stimmte regelmadRig auf Hauptversammlungen ab. Details zu den Abstimmungsergebnissen und zu den
Schwerpunkten sowie den Ergebnissen der Mitwirkungspolitik sind unter folgendem Link abrufbar:
https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil/corporate-governance.
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Deka-BasisAnlage moderat

Frankfurt am Main, den 9. Dezember 2025
Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsflhrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers.

An die Deka Vermdgensmanagement GmbH,
Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sonderverm&gens Deka-
BasisAnlage moderat - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir
das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September
2025, der Vermogensibersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 30. September 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025
sowie der vergleichenden Ubersicht liber die letzten drei Ge-
schaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand
der Vermodgensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” aufgefiihrten sonstigen
Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des Jahres-
berichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jahresbericht
nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europai-
schen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermd&gens zu verschaffen.
Wir geben kein Prifungsurteil zu den im Abschnitt ,Sonstige
Informationen” aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsadtzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Deka Vermdgensmanagement GmbH unabhdn-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu
dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Vermdgensmanagement
GmbH sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen den Abschnitt ,Okologische
und/oder soziale Merkmale” des Jahresberichts sowie die lbrigen
Darstellungen und Ausfiihrungen zum Sondervermdgen mit Aus-
nahme der in § 101 KAGB aufgefiihrten und gepriiften Bestandteile
des Jahresberichts sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

®  wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu un-
seren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

®  anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Vermdgensmanagement
GmbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen
europdischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen
entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens
zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vor-
schriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipula-
tionen der Rechnungslegung und Vermdgensschddigungen) oder
Irrtéimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte

im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdégens,
sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage die-
ses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wadhrend der Priifung tben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

®  identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Ri-
siko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®m  erlangen wir ein Verstdndnis von den fir die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrollen der Deka Vermdgensma-
nagement GmbH bzw. dieser Vorkehrungen und MalRnahmen
abzugeben.

B beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Deka Vermdgensmanagement GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

®  ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
mogens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Vermerk auf die dazugehd&rigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachwei-
se. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch
dazu fUhren, dass das Sondervermd&gen nicht fortgefihrt wird.

®  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieRlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der ein-
schldgigen europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
bedeutsamer Mdngel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 11. Dezember 2025
Deloitte GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Andreas Koch
Wirtschaftsprifer

Mathias Bunge
Wirtschaftspriifer
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner StralRe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2024
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe GallusstralRe 14

60315 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Disseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Wolfgang Durr, Trier

Rita Geyermann
Direktorin der KfW-Bankengruppe, Frankfurt am Main

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

EUR 10,2 Mio.
EUR 30,5 Mio.

Sabine Schmittroth
Geschaftsfihrende Gesellschafterin der sajos GmbH,
Frankfurt am Main

Geschiftsfiihrung
Dirk Degenhardt (Vorsitzender)
Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH, Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter

Mitglied der Geschdftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Mitglied der Geschdftsflihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A,
Luxemburg;

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermoégen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Europa-Allee 91

60486 Frankfurt am Main

Verwabhrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Grofe Gallusstralle 14

60315 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 30. September 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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